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AVANT-PROPOS

La Note d'Information vise a diffuser trimestriellement auprés du public les décisions des Organes
de I'UMOA et de la BCEAO, les principales mesures de politique monétaire ainsi que les textes
réglementant I'activité bancaire et financiére adoptés au cours de la période. Les informations sur
la situation économique et monétaire de I'Union ainsi que les données y afférentes sont désormais
disponibles dans le Bulletin mensuel de statistiques et dans le Bulletin trimestriel de statistiques,
diffusés sur le site internet de la BCEAO.
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COMMUNIQUE FINAL DE LA CONFERENCE DES CHEFS D’ETAT ET DE
GOUVERNEMENT DE L’UNION ECONOMIQUE ET MONETAIREOUEST

AFRICAINE (UEMOA)

(Abidjan, le 12 juillet 2019)

Sous la Présidence de son Excellence
Monsieur Alassane OUATTARA, Président de
la République de Cbte d'lvoire, Président en
exercice de la Conférence des Chefs d'Etat et
de Gouvernement de I'Union Economique et
Monétaire QOuest Africaine (UEMOA), la
Conférence s'est réunie en session ordinaire a
Abidjan le 12 juillet 2019.

Etaient présents :

- pour la République du Bénin, Son Excellence
Monsieur Patrice TALON, Président de la
République ;

- pour le Burkina Faso, Son Excellence
Monsieur Roch Marc Christian KABORE,
Président du Faso ;

- pour la République de Cobte d'lvoire, Son
Excellence Monsieur Alassane OUATTARA,
Président de la République ;

- pour la République du Mali, Son Excellence
Monsieur Ibrahim Boubacar KEITA, Président
de la République ;

- pour la République du Niger, Son Excellence
Monsieur Issoufou MAHAMADOU, Président
de la République ;

-pour la République du Sénégal, Son
Excellence Monsieur Macky SALL, Président
de la République ;

- pour la République Togolaise, Son Excellence
Monsieur Faure Essozimna GNASSINGBE,
Président de la République ;

- pour la République de Guinée-Bissau, Son
Excellence Monsieur Aristides GOMES,
Premier Ministre, Chef du Gouvernement.

Ont également pris part aux travaux de cette
session, les membres du Conseil des Ministres
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Statutaire de I'UEMOA, présidé par Monsieur
Romuald WADAGNI, Ministre de I'Economie et
des Finances de la République du Bénin, ainsi
que :

- Monsieur Abdallah BOUREIMA, Président de
la Commission de 'UEMOA ;

- Monsieur Tiémoko Meyliet KONE, Gouverneur
de la Banque Centrale des Etats de I'Afrique
de I'Ouest (BCEAO) ;

- Monsieur Christian ADOVELANDE, Président
de la Banque Ouest Africaine de
Développement (BOAD) ;

- Monsieur Mamadou NDIAYE, Président du
Conseil Régional de I'Epargne Publique et
des Marchés Financiers (CREPMF).

La Conférence a, en outre, connu la participation
des membres d'Organes de ['Union ainsi que
celle des Organisations sous-régionales. Ont
également pris part a cette Conférence, des
Représentants d'Organismes internationaux et
des partenaires au développement de
'UEMOA.

Examinant la situation politique et sociale au
sein de I'Union, la Conférence se félicite de la
bonne tenue des échéances électorales au
Togo, en Guinée-Bissau, au Sénégal et au
Bénin.

S'agissant de ['élection présidentielle au
Sénégal, les Chefs d'Etat et de Gouvernement
adressent leurs vives félicitations a Son
Excellence Monsieur Macky SALL, pour sa
brillante réélection a la Présidence de la
République du Sénégal.

En ce qui concerne les élections Iégislatives au
Togo, en Guinée-Bissau et au Bénin, la
Conférence se réjouit de leur bon déroulement
et félicite I'ensemble des acteurs politiques et
parties prenantes.



Relativement a la Guinée-Bissau en particulier,
la Conférence se félicite de la mise en place
d'un nouveau Gouvernement. Elle exhorte les
Autorités a prendre toutes les dispositions pour
la tenue effective de I'élection présidentielle au
24 novembre 2019.

Analysant la situation sécuritaire, au sein de la
sous-région, les Chefs d'Etat et de
Gouvernement condamnent vigoureusement
les attaques terroristes récurrentes au Burkina
Faso, au Mali et au Niger. lls réiterent leur
solidarité envers ces pays fréres.

Au titre du renforcement du processus
d'intégration, la Conférence note les avancées
des chantiers conduits par les Comités de
Haut niveau concernant I'énergie, la paix et la
sécurité, la sécurité alimentaire et le
financement des économies.

S'agissant du chantier relatif a la sécurité
alimentaire et nutritionnelle, la Conférence
salue les initiatives et mesures d'urgence
prises par le Comité de haut niveau pour
appuyer les Etats membres confrontés a des
déficits céréaliers. Elle salue également la mise
en ceuvre du Programme Communautaire
Décennal de Transformation de I'Agriculture
pour la Sécurité Alimentaire et Nutritionnelle
dans 'UEMOA.

La Conférence note I'état d'exécution
satisfaisante des réformes prévues dans le
cadre du financement de I'économie.

Au titre de la surveillance multilatérale, la
Conférence note que la crise sécuritaire affecte
négativement les performances des Etats
membres en matiére de convergence
macroéconomique. A cet égard, les Chefs d'Etat
et de Gouvernement exhortent les Etats
membres a prendre les mesures indispensables
a l'atteinte des objectifs fixés par le Pacte de
convergence a I'horizon 2019.

S'agissant de la revue annuelle des réformes,
politiques, programmes et projets
communautaires, la Conférence se félicite des
progres realisés par les Etats de I'Union, avec
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un taux global de mise en ceuvre des réformes
de 69% en 2018 contre 62% en 2017. Elle
encourage la Commission a poursuivre ses
actions en vue de l'atteinte des objectifs
assignés.

La Conférence a décidé de maintenir le
Prélevement Communautaire de Solidarité
(PCS) a 0,8 % et a instruit le conseil des
Ministres et la Commission a poursuivre les
efforts de rationalisation du fonctionnement des
Organes de I'Union, en vue de dégager des
ressources additionnelles, et faire des
propositions, avant la fin 2019, pour financer
les projets et programmes régionaux de
développement et de sécurité destinés a
relever les défis majeurs auxquels fait face
I'Union.

La Conférence se réjouit du lancement du
dispositif de soutien au financement des
PME/PMI dans I'Union.

La Conférence prend acte de la création au
sein de la Banque Centrale d'un Comité de
politique macro prudentielle, chargé de la
définition et de la mise en ceuvre opérationnelle
de cette politique, a travers la détection,
I'évaluation, la gestion et la maitrise du risque
systémique. Les Chefs d'Etat et de
Gouvernement se félicitent de ['organisation
par la BCEAO, en novembre 2018, de la
premiere édition de la semaine de I'Inclusion
Financiére dans 'UEMOA.

La Conférence salue les initiatives prises par
I'Agence UMOA-Titres, avec l'appui de la
Banque Centrale, pour améliorer le taux de
mobilisation de ressources a moyen et long
terme par les Etats membres de 'UEMOA.

La Conférence releve avec satisfaction la
contribution de la Banque Ouest Africaine de
Développement (BOAD) au soutien des
actions de développement des Etats membres,
notamment dans le cadre de la mise en ceuvre
de leurs projets et programmes
d'investissement, qui s'est traduite par la mise
a disposition de financements d'un montant
total de 426,8 milliards FCFA.
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La Conférence prend acte de la tenue du forum
sur le theme de I'énergie solaire, lors de la
commeémoration du 45¢ anniversaire de la
BOAD. Elle encourage cette institution a
poursuivre les efforts en vue de sa
redynamisation afin qu'elle puisse mieux faire
face au besoin du financement du
développement dans les Etats de I'Union.

Les Chefs d'Etat et de Gouvernement saluent
la décision du Conseil des Ministres de
'UMOA, sur proposition du Conseil Régional
de [I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers (CREPMF), d'abaisser de cent
(100) a dix (10) millions FCFA, le capital social
minimum requis aux entreprises souhaitant
faire appel public a I'épargne sur le marché
financier régional.

La Conférence note avec satisfaction
I'élaboration du cadre réglementaire ayant
permis l'effectivité de la Bourse en ligne, a
partir du 1er janvier 2019.

La Conférence salue la signature de
conventions de financement, d'assistance
technique et de partenariat entre le CREPMF
et plusieurs partenaires techniques et
financiers, tels que la Banque Africaine de
Développement, le Groupe de la Banque
Mondiale et le Fonds Monétaire International.

La Conférence se félicite des améliorations
notables enregistrées au plan de la
gouvernance du Conseil Régional.

Prenant en compte I'Acte de la Conférence du
30 juillet 2018 relatif au changement de
dénomination du Conseil Reégional de
I'Epargne Publique et des Marchés Financiers,
les Chefs d'Etat et de Gouvernement décident
des modifications subséquentes au Traité de
'UMOA.

La Conférence a adopté les Actes suivants :

- Acte additionnel fixant le taux de Prélévement
Communautaire de Solidarité (PCS) ;

- Projet de Traité portant modification des
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dispositions du Traité de 'UMOA relatives a la
dénomination du CREPMF.

Concernant la monnaie unique, les Chefs
d'Etat et de Gouvernement réaffirment leur
détermination a poursuivre et consolider
I'intégration régionale ainsi que leur confiance
renouvelée dans les valeurs et les principes
fondateurs de I'Union Economique et
Monétaire Ouest Africaine (UEMOA) et de la
Communauté Economique des Etats de
I'Afrique de I'Ouest (CEDEAO).

La Conférence se félicite des progrées réalisés
dans la mise en ceuvre de la monnaie unique
de la CEDEAO qui ont permis notamment de
retenir le terme « ECO » pour le nom de ladite
monnaie commune.

Les Chefs d'Etats et de Gouvernement
réaffirment leur engagement politique a mettre
en ceuvre 'ECO.

Conformément aux conclusions du Sommet
des Chefs d'Etat et de Gouvernement de la
CEDEAO, tenu a Abuja le 29 juin 2019, la
Conférence réaffirme I'approche graduelle,
pour la mise en place de la monnaie unique de
la CEDEAO, privilégiant un démarrage en
2020, avec les pays qui respectent les critéres
de convergence de la CEDEAO, tandis que les
autres pourront s'y joindre ultérieurement.

Dans ce cadre, la Conférence salue les
progrés réalisés par l'ensemble des Etats
membres de I'UEMOA et les exhorte a
poursuivre les réformes en vue de respecter,
ensemble, les critéres de convergence pour
I'adoption de I'ECO.

La Conférence donne mandat a Son
Excellence Monsieur Alassane Ouattara,
Président en exercice de la Conférence des
Chefs d'Etat et de Gouvernement de 'UEMOA,
en vue de poursuivre le processus conduisant
les pays de I'UEMOA a l'adoption de la
monnaie unique.

La Conférence exprime sa satisfaction au
Président de la Commission de 'UEMOA, au
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Gouverneur de la Banque Centrale des Etats
de I'Afriqgue de |'Ouest, au Président de la
Banque Ouest Africaine de Développement, au
Président du Conseil Régional de I'Epargne
Publique et des Marchés Financiers, ainsi
qu'au personnel de tous les Organes et
Institutions de I'UEMOA, pour les résultats
obtenus dans la mise en coeuvre des
programmes et projets communautaires.

Les Chefs d'Etat et de Gouvernement du
Bénin, du Burkina Faso, de la Guinée-Bissau,
du Mali, du Niger, du Sénégal et du Togo
expriment leurs vifs remerciements a Son
Excellence Monsieur Alassane OUATTARA,
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Président de la République de Cbte d'lvoire et,
a travers lui, a tout le peuple ivoirien pour
I'accueil fraternel qui leur a été réservé, ainsi
que pour l'hospitalité généreuse dont ils ont
bénéficiée pendant leur séjour en Cbte d'lvoire.

Fait a Abidjan, le 12 juillet 2019

Pour la Conférence des Chefs d'Etat et de
Gouvernement de 'UEMOA

Le Président en exercice

S. E. Monsieur Alassane OUATTARA
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU CONSEIL DES MINISTRES DE L’'UMOA

(Ouagadougou, le 27 septembre 2019)

Le Conseil des Ministres de I'Union Economique
et Monétaire Ouest Africaine (UEMOA) a tenu
sa troisieme session ordinaire de l'année, le 27
septembre 2019, dans les locaux de I'Agence
Principale de la Banque Centrale des Etats de
I'Afrique de I'Ouest (BCEAO) a Ouagadougou,
au Burkina Faso, sous la Présidence de
Monsieur Romuald WADAGNI, Ministre de
I'Economie et des Finances de la République du
Bénin, son Président en exercice.

Ont également pris part a la rencontre, Monsieur
Abdallah BOUREIMA, Président de Ila
Commission de I'UEMOA, Monsieur Tiémoko
Meyliet KONE, Gouverneur de la BCEAO,
Monsieur Christian ADOVELANDE, Président de
la Banque Ouest Africaine de Développement
(BOAD) et Monsieur Mamadou NDIAYE,
Président du Conseil Régional de I'Epargne
Publique et des Marchés Financiers (CREPMF).

Au terme des échanges, les conclusions et
recommandations ci-aprés ont été approuvées
par les Ministres.

Au titre de la Commission de 'UEMOA

Le Conseil des Ministres a examiné et adopté le
collectif au Budget de I'Union au titre de 2019 qui
vise a inscrire des ressources extérieures
supplémentaires, augmentant ainsi de 1% le
Budget modifié de I'Union Economique et
Monétaire Ouest africaine.

Le Conseil des Ministres a adopté la Décision
portant adoption de I'Initiative Régionale
d'Amélioration du Climat des Affaires (IRCA) qui
vise a améliorer le climat des affaires dans
I'UEMOA, en vue de promouvoir I'entreprenariat
et dynamiser les investissements dans la région.
Plus spécifiquement, cette Initiative vise a
promouvoir l'entreprenariat, a accroitre la
compétitivite des entreprises et a stimuler les
investissements privés dans I'espace UEMOA.
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Le Conseil des Ministres a également adopté la
Directive portant harmonisation des stratégies
de développement touristique au sein de
'UEMOA dont l'objectif est de fixer le cadre
général d'élaboration des stratégies nationales
de développement touristique, de les aligner sur
les orientations de la Politique commune du
tourisme au sein de 'UEMOA en vue de créer
des synergies, promouvoir la mobilité
intracommunautaire et développer l'attractivité
de la Zone en terme d'investissement.

Le Conseil a, en outre, adopté trois Reglements
sur les activités et professions touristiques au sein
de I'espace communautaire. Il s'agit du Réglement
relatif aux établissements d'hébergement
touristique au sein de 'TUEMOA, du Réglement
portant harmonisation des régles régissant la
profession de guide de tourisme et du
Reéglement relatif aux agences de voyages et de
tourisme au sein de 'UEMOA. L'objectif desdits
Reglements est de fixer le cadre réglementaire
communautaire de développement et de gestion
des infrastructures d'hébergement touristique,
d'exercice des activités des agences de voyages
et de guide de tourisme au sein de 'UEMOA,
pour les besoins d'intégration régionale et de
développement d'une offre touristique regroupée
au sein de l'espace communautaire.

Au titre du CREPMF

Relativement a la gouvernance de 'Organe, le
Conseil des Ministres a été informé de la
nomination et de la prise de fonctions de
Monsieur Ripert BOSSOUKPE, en qualité de
Secrétaire Général, a lissue du processus de
recrutement engageé. Il a adressé ses félicitations
a lintéressé et I'a encouragé pour la prise en
charge efficace des nombreux chantiers de
réformes du marché financier en cours.

Le Conseil des Ministres a, en outre, approuvé le
collectif budgétaire 2019 de I'Organe, a la suite
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de l'obtention de subventions des Partenaires
Techniques et Financiers notamment la Banque
Mondiale et le Financial Sector Deepening (FSD)
Africa.

Concernant le dossier relatif aux concessions de
service public accordées par les Etats de I'Union
alaBRVM et au DC/BR et des cahiers de charge
y afférents, il a donné mandat a son Président a
l'effet de prendre les mesures appropriées en
vue de l'aboutissement de ce chantier, au plus
tard le 31 décembre 2019.

Examinant I'état d'avancement des chantiers de
réforme du marché financier régional, le Conseil
a pris acte des recommandations proposées par
le Conseil Régional, en rapport avec I'utilisation
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d'un document unique de pilotage et la
priorisation des actions.

Les Ministres, trés sensibles a l'accueil
chaleureux et fraternel qui leur a été réservé
durant leur séjour a Ouagadougou, expriment a
son Excellence, Monsieur Roch Marc Christian
KABORE, Président du Faso, au Gouvernement
ainsi qu'au peuple burkinabé, leur sincére et
profonde gratitude.

Fait a Ouagadougou, le 27 septembre 2019

Le Président du Conseil des Ministres

Romuald WADAGNI
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU COMITE DE POLITIQUE MONETAIRE

DE LA BCEAO

(Dakar, le 4 septembre 2019)

Le Comité de Politique Monétaire (CPM) de la
Banque Centrale des Etats de I'Afrique de
I'Ouest (BCEAO) a tenu, le mercredi 4
septembre 2019, sa troisieme réunion ordinaire
au titre de l'année 2019, dans les locaux du
Siége de la BCEAO a Dakar en République du
Sénégal, sous la présidence de Monsieur
Tiémoko Meyliet KONE, Gouverneur de la
Banque Centrale, son Président statutaire.

Le Comité a examiné les principales évolutions
qui ont marqué la conjoncture économique
internationale et régionale au cours de la
période récente, ainsi que les facteurs de
risque pouvant peser sur les perspectives a
moyen terme d'inflation et de croissance
économique de I'Union.

Sur le plan international, le Comité a relevé que
I'activité économique mondiale a continué de
progresser a un rythme modéré au deuxiéme
trimestre 2019, dans un contexte caractérisé
par des incertitudes liées notamment a
I'accentuation des conflits commerciaux et la
montée des tensions géopolitiques. Selon les
données publiées en juillet 2019 par le Fonds
Monétaire International, la croissance mondiale
devrait ralentir en 2019 pour ressortir a 3,2%,
apres 3,6% en 2018. Elle est projetée a 3,5%
en 2020.

Sur les marchés internationaux des matiéres
premiéres, les cours des produits de base
exportés par les pays de I'Union ont connu des
évolutions contrastées entre le premier et le
deuxiéme trimestre 2019. Ainsi, des baisses de
prix ont été enregistrées pour la noix de cajou
(-23,5%), I'huile de palmiste (-17,2%), le café
robusta (-7,1%) et le coton (-4,2%). Par contre,
des augmentations ont été notées pour le
pétrole (+8,8%), le caoutchouc (+6,5%) et le
cacao (+5,0%).
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Au titre de la conjoncture interne, le
dynamisme de l'activité économique dans
I'Union, observé depuis le début de l'année,
s'est renforcé au deuxiéme trimestre 2019. Le
taux d'accroissement du PIB, en termes réels,
est ressorti a 6,6% aprés 6,4% le trimestre
précédent. Pour lI'ensemble de I'année 2019,
selon les projections de la Banque Centrale, la
croissance économique de I'Union est attendue
a 6,7% contre une réalisation de 6,6% en 2018.

L'exécution des opérations financiéres des
Etats membres de I'Union, au cours des six
premiers mois de 2019, a été marquée par
une atténuation du déficit budgétaire
comparativement a la méme période de
I'année précédente. Rapporté au PIB, le
déficit budgétaire, base engagements, dons
compris, s'est situé a 1,8% sur le premier
semestre 2019, contre 2,1% un an plus t6t. Au
regard de ces performances, le Comité de
Politique Monétaire encourage les Etats a
poursuivre les efforts entrepris pour contenir
le déficit budgétaire a 3,0% du PIB au
maximum en 2019, en ligne avec les objectifs
communautaires.

La situation monétaire de I'Union a été
marquée, au cours du deuxiéme trimestre
2019, par un accroissement de la masse
monétaire, imputable au redressement des
crédits a I'économie et a la hausse des avoirs
extérieurs nets. Les réserves de change de
I'Union se sont consolidées, assurant ainsi 5,0
mois d'importations de biens et services contre
4,9 mois a fin mars 2019.

Sur le marché monétaire, les taux d'intérét se
sont, dans l'ensemble, détendus. Le taux moyen
trimestriel du marché monétaire est ressorti a
2,70% contre 4,50% trois mois plus tét.
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Examinant la situation de l'inflation dans I'Union,
le Comité a noté la baisse des prix au deuxiéme
trimestre 2019. Le niveau général des prix a la
consommation a reculé de 0,3% par rapport au
méme trimestre de 2018. Cette situation est liée
au repli des prix des produits céréaliers, du fait
d'un approvisionnement satisfaisant des
marchés. A I'horizon de vingt-quatre mois, le
taux d'inflation est projeté, par la Banque
Centrale, a 1,3%, en ligne avec l'objectif de
stabilité des prix poursuivi par la BCEAO.

Sur la base de ces analyses, le Comité de
Politique Monétaire a décidé de maintenir
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inchangés le taux d'intérét minimum de
soumission aux opérations d'appels d'offres
d'injection de liquidité a 2,50% et le taux d'intérét
du guichet de prét marginal a 4,50%. Le
coefficient de réserves obligatoires applicable
aux banques de I'Union demeure fixé a 3,0%.

Fait a Dakar, le 4 septembre 2019

Le Président du Comité de Politique Monétaire

Tiéemoko Meyliet KONE
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CHRONOLOGIE DES PRINCIPALES MESURES DE POLITIQUE MONETAIRE
ADOPTEES PAR LA BCEAO ENTRE 2002 ET SEPTEMBRE 2019

7 janvier 2002

La Banque Centrale a procédé, valeur 7
janvier 2002, a son premier appel d'offres
d'émission de bons au titre de I'année 2002. A
cet effet, 400 bons d'une valeur nominale
globale de 20 milliards et d'une durée de deux
semaines ont été mis en adjudication. L'appel
d'offres a enregistré la participation de six
intervenants, dont les soumissions d'un
montant total de 17,3 milliards ont été
retenues a hauteur de 16,8 milliards. Le taux
marginal est ressorti a 5,00%.

16 avril 2002

La Banque Centrale a relevé de 3,00% a
9,00%, le coefficient des réserves obligatoires
applicable aux banques au Mali, a compter de
la période de constitution qui a commencé le
16 avril 2002. Ainsi, les coefficients des
réserves obligatoires applicables aux banques
dans I'UMOA se sont établis comme suit, pour
compter du 16 avril 2002 :

- Bénin : 9,00% ;

- Burkina : 3,00% ;

- Cote d'lvoire : 5,00% ;

- Guinée Bissau : 3,00% ;
- Mali : 9,00% ;

- Niger : 5,00% ;

- Sénégal : 9,00% ;

- Togo : 3,00%.

S'agissant des établissements financiers
distributeurs de crédits, le coefficient des
réserves obligatoires est demeuré inchangé a
5,0% pour I'ensemble des Etats de I'UMOA.
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7 juillet 2003

Au regard des résultats favorables enregistrés
en matiére de maitrise de l'inflation et, d'une
maniére générale, de stabilité monétaire, la
Banque Centrale a décidé de réduire ses taux
directeurs de 100 points de base, a compter
du 7 juillet 2003. Ainsi, le taux d'escompte est
passé de 6,50% a 5,50% et le taux de pension
de 6,00% a 5,00%.

Cet assouplissement de la politique des taux
d'intérét a été l'expression de la confiance de
I'Institut d'émission commun dans la capacité
du systéeme financier de I'Union a assurer le
financement sain et adéquat de la relance de
I'économie régionale. Il a accompagné la
dynamique du marché financier régional qui
s'est animé grace notamment aux émissions
de titres publics, organisées dans plusieurs
Etats de ['Union, avec le concours de la
BCEAO. Enfin, ce desserrement monétaire a
traduit la confiance du secteur privé, des
épargnants, des investisseurs et des
institutions financieéres dans la solidité des
mécanismes de fonctionnement de ['Union
Monétaire.

20 octobre 2003

L'examen de la conjoncture économique,
monétaire et financiére laissant apparaitre des
signes encourageants de reprise de l'activité
economique dans la plupart des Etats de
['Union, une confirmation de la décélération
des prix et une consolidation des réserves de
change, la Banque Centrale a décidé de
poursuivre l'assouplissement de ses conditions
monétaires, en réduisant ses taux directeurs
de 50 points de base, a compter du lundi 20
octobre 2003. Ainsi, le taux d'escompte est
passé de 5,50% a 5,00% et le taux de pension
de 5,00% a 4,50%.
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Cette nouvelle détente de la politique monétaire
a été l'expression de la confiance de ['Institut
d'émission commun dans la capacité du
systéme financier a contribuer au financement
sain et a un moindre colt de la relance de
I'activité économique dans les Etats membres.
Elle a également accompagné la dynamique du
marché financier régional qui s'est animé gréce
notamment aux émissions de titres publics,
organisées dans plusieurs Etats de ['Union,
avec le concours de la BCEAO.

16 mars 2004

La Banque Centrale a relevé de 9,00% a
13,00%, le coefficient des réserves obligatoires
applicable aux banques du Bénin, a compter de
la période de constitution commengant le 16
mars 2004. Ainsi, les coefficients des réserves
obligatoires applicables aux banques dans
I'UMOA sont établis comme suit, pour compter
du 16 mars 2004 :

- Bénin : 13,00% ;

- Burkina : 3,00% ;

- Cote d'lvoire : 5,00% ;

- Guinée Bissau : 3,00% ;
- Mali : 9,00% ;

- Niger : 5,00% ;

- Séneégal : 9,00% ;

- Togo : 3,00%.

Pour les établissements financiers distributeurs
de crédits, le coefficient des réserves
obligatoires est demeuré inchangé a 5,00%
pour lI'ensemble des Etats de ITUMOA.

22 mars 2004

Au regard des évolutions favorables
constatées au niveau de l'orientation de
I'activité économique, de la maitrise de
l'inflation et de la consolidation des réserves
de change, la Banque Centrale a décidé de
poursuivre  l'assouplissement de ses
conditions monétaires, en réduisant ses taux
directeurs de 50 points de base, a compter du
22 mars 2004. Ainsi, le taux d'escompte est
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passé de 5,00% a 4,50% et le taux de pension
de 4,50% a 4,00%.

Cette nouvelle détente de la politique
monétaire, aprés les baisses de 150 points de
base des taux directeurs en 2003, traduisait la
confiance de I'Institut d'émission commun dans
la capacité du systéme financier a soutenir la
reprise économique constatée dans les Etats
membres de I'Union, par un financement a un
moindre codt. Elle visait également a
encourager les initiatives d'investissements
nécessaires a la consolidation de [l'activité
economique.

16 juin 2005

La Banque Centrale a relevé les coefficients
des réserves obligatoires applicables aux
banques de 13,00% a 15,00% au Bénin, de
3,00% a 7,00% au Burkina et de 5,00% a
9,00% au Niger, a compter de la période de
constitution commengant le 16 juin 2005.
Ainsi, les coefficients des réserves obligatoires
applicables aux banques dans I'UMOA sont
fixés comme suit, pour compter du 16 juin
2005 :

- Bénin : 15,00%

- Burkina : 7,00%

- Cote d'lvoire : 5,00% ;

- Guinée Bissau : 3,00% ;
- Mali : 9,00% ;

- Niger : 9,00% ;

- Sénégal : 9,00% ;

- Togo : 3,00%.

Pour les établissements financiers distributeurs
de crédits, le coefficient des réserves
obligatoires est demeuré inchangé a 5,00%
pour I'ensemble des Etats de 'UMOA.

24 aout 2006

La Banque Centrale des Etats de I'Afrique de
I'Ouest (BCEAO) a relevé ses taux directeurs
de 0,25 point de pourcentage a partir du 24
ao(t 2006. A compter de cette date, le taux de
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pension est passé de 4,00% a 4,25% et le taux
d'escompte de 4,50% a 4,75%.

Cette décision qui vise a conforter la
contribution de la politique monétaire a la
stabilité macroéconomique, s’inscrit dans un
contexte marqué par les inquiétudes suscitées
notamment par I'évolution prévisible des prix
au sein des Etats membres de I'Union
Monétaire Ouest Africaine (UMOA), de nature
a entraver la réalisation de I'objectif de stabilité
des prix et, par conséquent, d’'une croissance
économique saine et durable. Le relévement
des taux directeurs de la BCEAO contribue a la
maitrise de linflation au sein de 'UMOA et,
partant, a la sauvegarde de la compétitivité des
économies des Etats membres.

1er trimestre 2007

La conduite de la politique monétaire, au cours
des trois premiers mois de l'année 2007, a été
marquée notamment par le retour de la Banque
Centrale sur le marché monétaire, avec le
lancement d'appels d'offres hebdomadaires
d'injection de liquidités.

Atravers la reprise de ses opérations le 5 février
2007, la BCEAO avait pour objectif de contenir
les effets d'une diminution sensible de la liquidité
bancaire sur le loyer de I'argent en fin d'année
2006. Ces opérations devaient permetire de
créer les conditions d'un recyclage optimal des
disponibilités sur le marché interbancaire et de
préserver la cohérence de la hiérarchie des taux
sur le marché des capitaux a court terme. Au
terme du premier trimestre 2007, la Banque
Centrale a organisé sept appels d'offres
d’injection de liquidités. Les soumissions regues
ont évolué entre 18,1 et 40,9 milliards. Les taux
d'intérét offerts ont fluctué dans une fourchette
de 3,975% a 5,500%.

2¢ trimestre 2007

Au cours du deuxieme trimestre 2007, la
Banque Centrale a poursuivi le lancement
d'appels d'offres hebdomadaires d'injection de
liquidités. Au terme de ce trimestre, treize
appels d'offres d’injection de liquidités ont été
organisés. Les soumissions regues ont évolué
entre 21,3 et 47,2 milliards. Les taux d'intérét
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offerts ont fluctué dans une fourchette de
4,0000% a 4,3500%.

3e trimestre 2007

Durant le troisieme trimestre 2007, la Banque
Centrale a poursuivi ses interventions sur le
marché monétaire. L’Institut d’émission a ainsi
organisé treize appels d’offres d’injection de
liquidités, portant a trente-trois le nombre total
de ces opérations depuis leur reprise a
compter du 5 février 2007. Les soumissions
recues ont évolué entre 11,7 et 41,7 milliards.
Les taux d'intérét offerts ont évolué dans un
intervalle de 3,0000% a 4,2000%.

4e trimestre 2007

Au cours du quatrieme trimestre 2007, la
Banque Centrale a poursuivi ses interventions
sur le marché monétaire. Elle a ainsi organisé
treize appels d’offres d’injection de liquidités,
portant a quarante-six le nombre total de ces
opérations depuis leur reprise le 5 février
2007. Les soumissions regues ont évolué
entre 29,9 et 97,8 milliards. Les taux d'intérét
offerts ont fluctué dans une fourchette de
3,3000% a 5,0000%.

1er trimestre 2008

Durant le premier trimestre 2008, la Banque
Centrale a poursuivi ses interventions sur le
marché monétaire. Elle a ainsi organisé treize
(13) appels d'offres d’injection de liquidités,
portant a cinquante-neuf le nombre total de ces
opérations depuis leur reprise le 5 février 2007.
Les soumissions regues ont évolué entre 65,1
et 135,5 milliards. Les taux d'intérét offerts ont
évolué a la baisse, en se situant dans un
intervalle de 2,7500% a 4,4000%, contre une
plage de 3,3000% a 5,0000% le trimestre
précédent.

2¢ trimestre 2008

Poursuivant ses interventions sur le marché
monétaire au cours du deuxiéme trimestre
2008, la Banque Centrale a organisé treize
(13) appels d'offres d’injection de liquidités,
portant a soixante-douze le nombre total de
ces opérations depuis leur reprise le 5 février
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2007. Les soumissions regues ont évolué
entre 97,8 et 147,9 milliards. Les taux d'intérét
offerts ont évolué dans un intervalle de
3,7500% a 4,2500%, contre une plage de
2,7500% a 4,4000% le trimestre précédent.

3e trimestre 2008

Au cours du troisieme trimestre 2008, la
BCEAO, tenant compte des risques pesant sur
la stabilité des prix au sein de I'Union, a décidé,
a compter du 16 aolt 2008, du relevement d'un
demi (') point de pourcentage de son principal
taux d'intervention, en l'occurrence le taux de
pension, pour le porter de 4,25% a 4,75%. Le
taux d'escompte a été fixé a 6,75%.

En outre, la BCEAO a poursuivi ses opérations
hebdomadaires d’injection de liquidités. Le
montant mis en adjudication est resté stable a
100,0 milliards entre le 30 juin 2008 et le 30
septembre 2008. Les taux d'intérét moyens
pondérés hebdomadaires ont évolué dans un
intervalle de 3,9720% a 4,5682%, contre une
plage de 3,9407% a 4,2331% le trimestre
précédent.

4e trimestre 2008

Dans le contexte du quatrieme trimestre 2008
marqué par le début des répercussions de la
crise financiére sur l'activité économique, un
niveau encore élevé de l'inflation et un rythme
de croissance relativement soutenu des
crédits a I'économie, la Banque Centrale a
maintenu inchangé son principal taux
directeur. Ainsi, le taux de pension est
demeuré a 4,75%, son niveau en vigueur
depuis le 16 aodt 2008.

En outre, la Banque Centrale a poursuivi ses
opérations hebdomadaires d’injection de
liquidités, en portant le montant mis en
adjudication de 100,0 milliards le 30 septembre
2008 a 160,0 milliards le 31 décembre 2008.
La conduite de ces opérations par la Banque
Centrale a contribué a satisfaire les besoins en
ressources des banques et a limiter les
tensions sur les taux.
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1er trimestre 2009

La conduite de la politique monétaire, au cours
du premier trimestre 2009, a été marquée par
le renforcement du cadre opérationnel de la
BCEAO sur le marché monétaire, qui s'est
traduit depuis le 19 février 2009 par l'activation
du guichet d'appels d'offres a un mois, en sus
de celui a une semaine.

Ces actions de la BCEAO visaient a rassurer
les banques sur la volonté de la Banque
Centrale a couvrir leurs besoins de liquidité.
Elles ont, par ailleurs, contribué a faire évoluer,
en mars 2009, les taux du marché interbancaire
a une semaine dans l'intervalle compris entre le
taux minimum de souscription et celui de la
pension. En effet, le taux interbancaire moyen a
une semaine s'est inscrit a 4,71% en mars
2009, contre 4,87% en février 2009 et 6,02% en
décembre 2008, se situant entre le taux
minimum des appels d'offres & une semaine
(3,7500%) et celui de la pension (4,7500%).
Les taux d'intérét moyens pondérés
hebdomadaires ont évolué dans un intervalle
de 3,8068% a 4,7490%, contre une plage de
4,4986% a 4,7435% le trimestre précédent.

2¢ trimestre 2009

La conjoncture économique et financiére de
I'Union durant le deuxiéme trimestre 2009 a été
marquée par la détérioration des perspectives
de croissance et I'apparition de tensions sur les
finances publiques, dans un contexte
d'atténuation des pressions inflationnistes et de
ralentissement de la progression de l'encours
des crédits a I'économie.

Dans ce contexte, la BCEAO a procédé a une
baisse de 0,50 point de pourcentage de ses taux
directeurs. Ainsi, @ compter du 16 juin 2009, le
taux de pension a été ramené de 4,75% a 4,25%
et le taux d'escompte qui sert de référence en
matiere de pénalité, de 6,75% a 6,25%. Cette
baisse des taux directeurs de la Banque Centrale
devrait ainsi donner aux banques une marge de
réduction de leurs taux débiteurs.

Note d’information - 3° trimestre 2019



Par ailleurs, dans le souci de renforcer le signal
envoyé au marché a travers la baisse des taux
directeurs et d'accroitre la capacité des banques
a financer I'économie, la BCEAO a revu a la
baisse les coefficients de réserves obligatoires
dans quatre Etats de I'Union (Bénin, Mali, Niger
et Sénégal). Ainsi, les coefficients des réserves
obligatoires applicables aux banques dans ces
Etats sont fixés comme suit a compter du mardi
16 juin 2009 :

- Bénin : 9,0% au lieu de 15,0% ;
- Mali : 7,0% au lieu de 9,0% ;

- Niger : 7,0% au lieu de 9,0% ;

- Sénégal : 7,0% au lieu de 9,0%.

Les coefficients des réserves obligatoires
restent inchangés au Burkina (7,0%), en Céte
d'Ivoire (5,0%), en Guinée-Bissau (3,0%) et au
Togo (3,0%).

Pour les établissements financiers distributeurs
de crédits, le coefficient des réserves
obligatoires demeure fixé a 5,0% dans tous les
Etats membres de I'Union.

La BCEAO a poursuivi ses opérations
hebdomadaires et mensuelles de couverture
des besoins en liquidités des banques. Ces
actions ont contribué a faire replier les taux du
marché interbancaire a une semaine. En effet, le
taux interbancaire moyen a une semaine s'est
inscrit a 4,37% en juin 2009, contre 4,63% en
mai 2009 et 4,71% en mars 2009. Sur les deux
derniéres semaines du mois de juin qui ont suivi
la décision de la Banque Centrale, le taux
moyen interbancaire sur cette maturité s'est
élevé a 4,14%, en dessous du nouveau taux de
la pension.

Les taux d'intérét moyens pondérés
hebdomadaires ont évolué dans un intervalle
de 3,5653% a 3,9923%, contre une plage de
3,8068% a 4,7490% le trimestre précédent.

3e trimestre 2009

Au cours du troisieme trimestre 2009, la
BCEAO a maintenu inchangés ses taux
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directeurs en rapport avec I'évolution favorable
de l'inflation. Ainsi, la BCEAO a poursuivi une
politique accommodante en vue d'un soutien a
la reprise de l'activité économique au sein des
pays de I'Union, dans le sillage de la tendance
amorcée dans les pays industrialisés. Le taux
de pension et celui de l'escompte sont
demeurés a 4,25% et 6,25%, niveaux en
vigueur depuis le16 juin 2009.

La BCEAO a poursuivi, par le canal de ses
opérations hebdomadaires et mensuelles, la
couverture des besoins en liquidités des
banques. La baisse des taux directeurs et les
injections régulieres de liquidités ont contribué a
faire replier le taux du marché interbancaire a
une semaine qui s'est inscrit a 4,09% en
septembre 2009, en dessous du taux de
pension, contre 4,37% en juin 2009 et 4,63% en
mai 2009.

Durant le troisieme trimestre 2009, les montants
mis en adjudication sur le guichet des enchéres
hebdomadaires ont été ajustés afin de couvrir
I'ensemble des besoins exprimés par les
établissements de crédit. Les taux d'intérét
moyens pondérés hebdomadaires ont évolué
dans un intervalle de 3,2662% a 3,3646%,
contre une plage de 3,5653% a 3,9923% le
trimestre précédent.

Par ailleurs, I'Institut d'émission a maintenu les
adjudications a taux fixes et a montants illimités
sur le guichet a un mois, afin de rassurer les
établissements de crédit sur la disponibilité de la
Banque Centrale a les accompagner dans le
financement de I'économie, dans une période
marquée par une atténuation des tensions
inflationnistes.

La Banque Centrale a maintenu inchangés les
coefficients de réserves obligatoires applicables
aux eétablissements de crédit de I'Union durant
le trimestre sous revue, au cours duquel le
rythme de croissance des crédits a I'économie
a poursuivi sa décélération.

L'examen de la mise en ceuvre du dispositif des
réserves obligatoires sur I'ensemble de la
période met en évidence une situation de
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liquidité excédentaire pour les banques de
I'Union. En effet, les réserves effectivement
constituées se sont établies a 817,1 milliards
pour la période prenant fin le 15 septembre 2009
pour des réserves requises de 490,5 milliards.
Ainsi, les réserves libres se sont situées a 326,6
milliards contre 300,9 milliards pour la période
échue le 15 juin 2009.

4e trimestre 2009

Au cours du quatrieme trimestre 2009, la
BCEAO a laissé inchangés ses taux directeurs
en liaison avec I'évolution favorable de l'inflation.
Le taux de pension et celui de I'escompte sont
demeurés a leurs niveaux en vigueur depuis le
16 juin 2009, soit respectivement 4,25% et
6,25%.

La BCEAO a poursuivi ses interventions sur le
marché monétaire, par le canal de ses
opérations hebdomadaires et mensuelles, en
vue de la satisfaction des besoins en liquidités
des banques. L'ajustement a la hausse, au
quatrieme trimestre 2009, des montants mis en
adjudication dans le cadre des opérations
d'appels d'offres hebdomadaires d'injection de
liquidités de la BCEAO, a contribué a la
poursuite de la détente des taux interbancaires
a une semaine, qui se sont situés a 3,87% en
décembre 2009, contre respectivement 4,09%
et 4,37% en septembre et juin 2009. Les taux
d'intérét moyens pondérés hebdomadaires ont
évolué dans une fourchette comprise entre
3,2584% et 3,3149%, contre un intervalle de
3,5653% a 3,9923% le trimestre précédent.

Par ailleurs, les adjudications au taux fixe de
3,65% et a montants illimités sur le guichet a un
mois ont été régulierement organisées, en vue
d'assurer la couverture des besoins de plus
longue maturité des banques, dans un contexte
marqué par une atténuation des tensions
inflationnistes.

1er trimestre 2010

Au cours du premier trimestre 2010, la BCEAO
a maintenu inchangés ses taux directeurs, en
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relation avec I'évolution favorable de l'inflation.
Le taux de pension et celui de I'escompte sont
demeurés fixés a leurs niveaux en vigueur
depuis le 16 juin 2009, soit respectivement a
4,25% et 6,25%.

Durant ce trimestre, la conduite de la politique
monétaire a été marquée par la poursuite des
interventions de la BCEAO sur le marché
monétaire. La Banque Centrale a ainsi organisé
douze opérations hebdomadaires d'injection de
liquidités.

Le maintien a un niveau élevé des montants
offerts par la BCEAO sur le guichet des appels
d'offres hebdomadaires d'injection de liquidités,
au cours du premier trimestre 2010, a contribué
a la poursuite de la détente globale des taux
interbancaires a une semaine, amorcée depuis
le début du dernier trimestre 2009. En effet, les
taux interbancaires a une semaine se sont fixés
a 3,33% en mars 2010, contre 3,52% en janvier
2010 et 3,87% en décembre 2009. Les taux
d'intérét moyens pondérés hebdomadaires du
marché monétaire ont évolué dans un intervalle
allant de 3,2544% a 3,2933%, contre une plage
allant de 3,2584% a 3,3149% le trimestre
précédent.

Par ailleurs, la BCEAO a poursuivi l'organisation
des adjudications au taux fixe de 3,65% et a
montants illimités sur le guichet des appels
d'offres @ un mois, en vue de couvrir les besoins
de plus longue maturité des banques, dans un
contexte marqué par une atténuation des
tensions inflationnistes.

Aucune modification n'a été apportée au
dispositif des réserves obligatoires applicables
aux banques de I'Union au cours du trimestre
Sous revue.

2¢ trimestre 2010

Au cours du deuxiéme trimestre 2010, la
BCEAO a poursuivi, par le canal de ses
opérations hebdomadaires et mensuelles, la
couverture des besoins en liquidités des
banques.
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La baisse des montants offerts par la BCEAO
sur le guichet des appels d'offres
hebdomadaires d'injection de liquidités, en vue
de les ajuster au niveau des besoins exprimés
par les banques, au cours du deuxiéme
trimestre 2010, a induit une légére hausse du
taux moyen pondéré des appels d'offres a une
semaine et des taux interbancaires a une
semaine.

En effet, le taux moyen pondéré des appels
d'offres d'injection de liquidités a une semaine
s'est situé a 3,2942% contre 3,2629% un
trimestre plus tét. lls ont évolué dans un
intervalle allant de 3,2571% a 3,3665% au
deuxieme trimestre 2010, contre une plage
allant de 3,2544% a 3,2933% le trimestre
précédent. S'inscrivant dans cette tendance,
les taux interbancaires a une semaine sont
ressortis a 3,70% au second trimestre 2010,
contre 3,40% le trimestre précédent.

14 septembre 2010

Le Comité de Politique Monétaire a tenu sa
premiere réunion le 14 septembre 2010.
Examinant la situation économique, financiére
et monétaire récente de 'UEMOA et tenant
compte d’un contexte caractérisé par I'absence
de risque majeur pour la stabilité des prix, le
Comité a décidé de maintenir le statu quo au
niveau des taux directeurs de la BCEAO. Ainsi,
le taux minimum de soumission aux opérations
d'open market et le taux de la pension restent
respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.

Par ailleurs, la capacité des banques a
constituer les réserves obligatoires est
globalement satisfaisante et I|'abondance
relative de la liquidité bancaire ne devrait pas
étre a l'origine de tensions inflationnistes. A cet
effet, le Comité de Politique Monétaire a
décidé de maintenir les coefficients des
réserves obligatoires a leur niveau actuel.
Ainsi, le coefficient des réserves obligatoires
applicables aux banques demeure a 7,0% au
Bénin, au Burkina, au Mali, au Niger et au
Sénégal et a 50% en Coéte d'lvoire, en
Guinée-Bissau et au Togo.
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1er décembre 2010

Le Comité de Politique Monétaire de Ia
BCEAO a tenu sa réunion ordinaire le 1er
décembre 2010. Analysant la situation
économique, financiére et monétaire récente
de TUEMOA dans un contexte caractérisé par
une faible pression inflationniste, le Comité de
Politique Monétaire a décidé de maintenir le
statu quo au niveau des taux directeurs de la
BCEAO. Ainsi, le taux minimum de soumission
aux opérations d'open market et le taux de la
pension restent respectivement fixés a 3,25%
et 4,25%.

Par ailleurs, la capacité des banques a
constituer les réserves obligatoires est
globalement satisfaisante et ['abondance
relative de la liquidité bancaire ne devrait pas
induire des tensions inflationnistes. Dans un
souci d'harmonisation des coefficients de
réserves obligatoires applicables aux banques
des Etats membres de I'Union, le Comité de
Politique Monétaire a décidé une uniformisation
desdits coefficients. A cet effet, il a décidé de
porter le coefficient des réserves obligatoires a
un niveau unique de 7,0% pour I'ensemble des
pays a compter du 16 décembre 2010.

2 mars 2011

Le Comité de Politique Monétaire de Ia
BCEAO a tenu sa réunion ordinaire le 2 mars
2011. Examinant la situation économique,
financiere et monétaire récente de TUEMOA, a
la lumiere des impacts de la crise politique en
Céte d’lvoire et de la résurgence des pressions
inflationnistes consécutive au renchérissement
des denrées alimentaires importées et a la
progression des prix des carburants dans la
plupart des Etats de I'Union, le Comité de
Politique Monétaire a décidé de maintenir
inchangés les taux directeurs de la BCEAO.
Ainsi, le taux minimum de soumission aux
opérations d'open market et le taux des
opérations sur le guichet de prét marginal
restent respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.

Par ailleurs, le Comité de Politique Monétaire a
décidé de maintenir le coefficient des réserves
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obligatoires a son niveau de 7,0% en vigueur
depuis le 16 décembre 2010.

1er juin 2011

Le Comité de Politique Monétaire de la Banque
Centrale des Etats de I'Afrique de ['Ouest
(BCEAOQ) a tenu sa réunion ordinaire le 1¢r juin
2011.

Examinant la situation économique, financiére
et monétaire récente de TUEMOA, le Comité de
Politique Monétaire a noté que la fin de la crise
politique en Cote d'lvoire augure des
perspectives économiques prometteuses pour
I'Union. Il a relevé que l'inflation persiste a un
niveau relativement élevé depuis le début de
I'année 2011. Le taux d'inflation, en glissement
annuel, s'est, en effet, situé a 3,7% a fin mars
2011, apres 3,9% a fin décembre 2010.

Analysant les autres indicateurs de conjoncture
au sein de I'UMOA, le Comité de Politique
Monétaire a noté la poursuite de l'atonie de
I'activité économique sur les premiers mois de
2011, atonie imputable notamment aux effets
négatifs de la crise politique en Céte d'Ivoire et
aux contre-performances du secteur industriel. Il
a noté que la stabilité et la sécurité du systeme
financier de I'Union ont été préservées, malgré
les risques liés a l'impact de la crise ivoirienne
sur le systéme bancaire.

Le Comité a recommandé aux banques de
I'Union de veiller a la qualité de leurs
portefeuilles et de répercuter la détente actuelle
des taux d'intérét du marché monétaire sur le
volume et le co(t du crédit. Il a relevé qu'a court
terme, la hausse des prix ne devrait pas
significativement décélérer dans ['Union, eu
égard aux prévisions d'un maintien des cours du
petrole a des niveaux élevés et d'un
renchérissement des denrées alimentaires
importées. Le taux d'inflation ressortirait a 3,9%
a fin juin 2011. Cependant, dans le moyen
terme, les prévisions d'inflation seraient en
phase avec l'objectif de stabilité des prix dans
I'Union.

Sur la base des analyses qui précédent, le
Comité de Politique Monétaire a décidé de
maintenir inchangés les taux directeurs de la
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BCEAO. Ainsi, le taux minimum de soumission
aux opérations d'open market et le taux des
opérations sur le guichet de prét marginal
restent respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.

Par ailleurs, le Comité a décidé de maintenir le
coefficient des réserves obligatoires, a son
niveau de 7,0% en vigueur depuis le 16
décembre 2010.

7 septembre 2011

Le Comité de Politique Monétaire (CPM) de la
BCEAO a tenu sa réunion ordinaire le 7
septembre 2011.

Au cours de cette session, le Comité a examiné
la situation économique, financiére et monétaire
récente de I'Union Monétaire Ouest Africaine,
notamment les risques pesant sur la stabilité des
prix et les perspectives de croissance
économique dans I'Union. A cet égard, le Comité
a relevé une tendance au ralentissement du
rythme de progression des prix. En effet, le taux
d'inflation, en glissement annuel, est passé de
5,7% a fin avril 2011 a 4,8% a fin mai 2011 et a
3,9% a fin juin 2011. Cette dynamique est
imputable au rétablissement des circuits de
distribution en Céte d'lvoire et au recul de
l'inflation importée.

Analysant les autres indicateurs de conjoncture
au sein de I'UMOA, le Comité de Politique
Monétaire a noté la poursuite de l'atonie de
l'activité sur le deuxiéme trimestre de l'année
2011, imputable aux contre-performances des
secteurs industriel et tertiaire.

Les conditions monétaires sont apparues
globalement favorables, avec une liquidité
bancaire relativement abondante, une quasi-
stabilité des taux sur le marché monétaire et
une détente des taux débiteurs des banques.
Toutefois, les taux moyens pondérés des
émissions de bons du Trésor se sont tendus
d'un trimestre a l'autre.

Le Comité a estimé que les perspectives de
croissance économique de I'Union demeurent
empreintes d'incertitudes. Le taux de
croissance de l'activité économique est projeté
a 5,3% en 2012 contre 1,0% en 2011, en
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liaison avec l'apaisement de la situation socio-
politique dans I'ensemble des pays de I'Union.

Sur la base des analyses qui précédent, le
Comité de Politique Monétaire a décidé de
maintenir inchangés les taux directeurs de la
BCEAO. Ainsi, le taux minimum de soumission
aux opérations d'open market et le taux des
opérations sur le guichet de prét marginal
restent respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.
Par ailleurs, le Comité a décidé de maintenir le
coefficient des réserves obligatoires a son
niveau de 7,0% en vigueur depuis le 16
décembre 2010.

7 décembre 2011

Le Comité de Politique Monétaire de la BCEAO
a tenu sa réunion ordinaire le 7 décembre 2011.

Au cours de cette session, le Comité a examiné
la situation économique, financiére et monétaire
récente de I'Union Monétaire Ouest Africaine
(UMOA). En particulier, il a analysé les facteurs
de risque pouvant peser sur la stabilité des prix
et sur les perspectives de croissance
économique dans [I'Union. S'agissant de
l'inflation, le Comité a relevé que la tendance a
la décélération des prix, observée depuis le
mois de mai 2011 s'est estompée en
septembre. En effet, le taux d'inflation en
glissement annuel est passé de 4,8% en mai a
3,9% a fin juin 2011, puis a 3,6% a fin juillet
2011, 3,5% a fin aolt 2011, avant de remonter
a 3,8% a fin septembre 2011. La hausse des
prix reste influencée par le renchérissement, en
glissement annuel, des denrées alimentaires et
des carburants.

L'analyse des indicateurs de conjoncture au
sein de I'UMOA a laissé entrevoir un
raffermissement de l'activité au troisieme
trimestre de l'année 2011, notamment dans
I'industrie et dans le secteur tertiaire.

Les conditions monétaires sont demeurées
globalement favorables, dans le contexte d'une
liquidité bancaire importante et d'une détente
des taux sur le marché monétaire. Toutefois,
les taux d'intérét débiteurs des banques ainsi
que les taux moyens pondérés des émissions
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de bons du Trésor au troisieme trimestre 2011
ont connu des hausses par rapport au trimestre
précédent.

Examinant les perspectives de croissance
économique de I'Union, le Comité a estimé que
l'activité économique de I'Union restera bien
orientée, quoiqu'empreinte d'incertitudes au
regard de la conjoncture internationale récente.
Le taux de croissance du produit intérieur brut
réel a été ainsi projeté a 6,4% en 2012 contre
1,2% en 2011 et 4,3% en 2010.

Se fondant sur les analyses qui précédent, le
Comité de Politique Monétaire a décidé de
maintenir les taux d'intérét directeurs de la
BCEAO a leur niveau actuel. Ainsi, le taux
d'intérét minimum de soumission aux opérations
d'appels d'offres et le taux d'intérét des
opérations sur le guichet de prét marginal
restent respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.
En outre, le Comité a décidé de maintenir
inchangé le coefficient des réserves obligatoires
a son niveau de 7,0% qui est en vigueur depuis
le 16 décembre 2010.

7 mars 2012

Le Comité de Politique Monétaire de la BCEAO
a tenu sa réunion ordinaire le 7 mars 2012.

Analysant la conjoncture économique, les
membres du Comité de Politique Monétaire ont
relevé que les Etats membres de 'UEMOA
continueront d'évoluer en 2012 dans un
environnement international peu propice,
marqué par un ralentissement de la croissance
mondiale. La situation de ['Union devrait
également se ressentir de la mauvaise
campagne agricole 2011/2012. Le Comité de
Politique Monétaire a noté que ces facteurs
font planer des incertitudes sur la réalisation
des prévisions de croissance pour l'année
2012, qui pourraient se révéler en retrait par
rapport au taux de 6,4% initialement prévu.

L'analyse des conditions monétaires montre
que la liquidité bancaire a connu une baisse
sensible depuis le deuxiéme semestre 2011.
Qutre les facteurs conjoncturels, cette évolution
résulte de changements structurels qui
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s'opérent dans les économies de ['Union,
induisant d'importants besoins de financement
des importations aux fins de la réalisation des
investissements privés et publics en cours.
Cette situation entraine une tension sur les taux
d'intérét du marché monétaire. En perspective,
la demande de liquidité des banques pourrait se
maintenir @ un niveau élevé, au regard de
I'ampleur des ressources nécessaires pour
couvrir les besoins de financement exprimés
par les Etats pour I'année 2012.

Sur la base des analyses qui précéedent, le
Comité de Politique Monétaire a décidé de
maintenir les taux d'intérét directeurs de la
BCEAO a leur niveau actuel. Ainsi, le taux
d'intérét minimum de soumission aux opérations
d'appels d'offres et le taux d'intérét des
opérations sur le guichet de prét marginal
restent respectivement fixés a 3,25% et 4,25%.

En outre, dans le souci de desserrer les
contraintes sur la liquidité des banques et de
conforter les conditions d'un financement
approprié de I'économie, le Comité de Politique
Monétaire a décidé de ramener le coefficient des
réserves obligatoires a 5,0% pour l'ensemble
des banques des pays de I'Union, soit une
baisse de deux (2) points de pourcentage, avec
pour date d'effet le 16 mars 2012.

11 juin 2012

Le Comité 