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Résumé 

Le taux d’intérêt constitue l’un des principaux instruments de transmission des 
impulsions de la politique monétaire au secteur réel de l’économie. Son efficacité 
réside dans la capacité de la Banque centrale à influer sur le coût du crédit à 
l’économie, à travers ses taux directeurs. 

Dès lors, il s’avère opportun d’apprécier l’impact des variations des taux directeurs 
de la Banque Centrale des Etats de l’Afrique de l’Ouest sur les taux débiteurs des 
établissements de crédit des pays membres. En particulier, il s’agit d’évaluer 
l’efficacité de la politique des taux d’intérêt de l’Institut d’Emission, après les 
réformes de 1989 et de 1993, consacrant le recours à des instruments indirects de 
gestion monétaire. 

En utilisant des données empilées de taux d’intérêt, couvrant la période allant de 
juin 1996 à octobre 1997, et en s’appuyant sur un mécanisme de correction 
d’erreur, la présente étude aboutit aux principaux résultats ci-après : 

à court terme, le taux d’intérêt du marché monétaire exerce une influence 
significative sur les taux débiteurs des banques ; 

à long terme, c’est le taux des prises en pension de la Banque Centrale qui influe sur 
l’évolution des conditions débitrices des établissements de crédit. 


